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Firmenbonds aus Schwellenlandern

Unternehmensanleihen aus Schwellenlandern sind der neueste Trend in der Fondsbranche. Fast im Wochentakt kommen neue
Produkte auf den Markt. Etwa der Sparinvest Emerging Markets Corporate Value Bonds.

nternehmensanleihen aus den etablierten Markten haben ihre

beste Zeit hinter sich. Sie bringen in der Regel nur noch wenige
Basispunkte mehr Rendite als Staatsanleihen. Als Alternative bieten
sich inzwischen Firmenanleihen aus den
Schwellenlandern an. Immer mehr Fonds
kommen in diesen Wochen auf den Markt. So
auch die ddnische Sparinvest. Die Value-
3 Experten lancieren den Emerging Markets
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o Corporate Value Bonds. Die Anlagestrategie
des Vehikels basiert auf dem erfolgreichen
Sparinvest High Yield Value Bonds. Der mit
FondsNote 2 ausgezeichnete Fonds gehort seit
Jahren zu den Top-Performern.

Das Erfolgskonzept, welches die beiden
Manager Sune Jensen und Toke Hjortshoj
anwenden, zielt darauf ab, das Ausfallrisiko
im Fonds auf ein Minimum zu reduzieren. Zudem haben Unterneh-
mensanleihen - egal welcher couleur - ein interessantes Risiko-
Ertrags-Profil. ,Ihre langfristigen Ertrdge waren meist hoher als die
von Aktien und Renten. Und wer keine Unternehmensanleihen in sei-
nem Emerging-Market-Portfolio hat, verpasst die Chance auf mehr
Performance*, sagt Jensen. Im Durchschnitt hitten diese Anleihen
zurzeit erheblich hohere Spreads als Papiere aus Industrieldndern.
»,Obwohl sie jedoch bessere Wachstumsaussichten haben und weniger
verschuldet sind“, merkt Jensen an. Dennoch miissten sie sich zu ver-
gleichsweise hohen Zinsen am Kapitalmarkt finanzieren - und das
nur wegen ihres Unternehmenssitzes in einem Schwellenland. ,Dies
wird sich sicherlich nach und nach dndern. Getreu dem Motto ,Der
frithe Vogel fangt den Wurm*‘ werden daher diejenigen Anleger hohe

Foto: Sparinvest

Sune Jensen managt
den Emerging Markets
Corporate Value Bonds
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Quellen: Vergleich der Renditen von
Mai 2010. Bei den beriicksichtigten Indizes handelt es sich um: BofA Merrill Lynch Global High Yield, BofA Merrill Lynch Global Investment Grade, Bof#
German Sovereigns (5-7 Jahre), BofA Merrill Lynch Emerging Markets Sovereigns, JP Morgan Emerging Markets High Yield Corporate Bonds und Credit
Markets Corporate Bonds

Emerging Markets Anleihen sind eine der letzten Renditebastionen fiir Zinssucher. Sie bie-
ten immer noch etwas mehr Rendite als ihre Briider und Schwestern aus den etablierten
Markten. Daher zieht es immer mehr Anleger hin zu Investments in Schwellenmarkten.

Renditen einfahren, die jetzt die hohen Zinsen nutzen®, resiimiert Jen-
sen. = Firmenbonds aus Schwellenldndern sind im Kommen. Man sollte
unbedingt dabei sein. Der Sparinvest Fonds verspricht einiges und ist
eine gute Wahl. jk «



